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Ticker: BAANWR (BCPP)

Odwtvi: t&zba uhli

Trzni kapitalizace - 59 300,- mil.eK
Uzaviraci cena k 18.11.2010-222,6 K
Ro¢ni minimum — 155,3 K

Ro¢ni maximum — 311,7 K

Podil v PX: 7,22%

Zarazeni v indexech: CCTX, PX,
CETOP20...

Struktura akcionari:

BXR Mining B.V.— 63,66%
Free Float - 36,34%

Ukazatel beta oproti indexu PX — 1,48

Graf. &. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Tézaska spolénost NWR zakoéila treti ¢tvrtleti tohoto roku
¢istym ziskem ve vySi 48,5 milidneuro, zatimco byl gekavan
zisk ve vysi 70,9 miliofi euro. Hospod&keé vysledky zaostaly z
odhady trhu ve vSech polozkadch a byly tak pro aikaly
zklamanim (pro nas byly mirnym pozitivniniegvapenim, kdyZ
za naSimi odhady zaostaly pouze na uarodisiého zisku). |
piesto, Ze vysledky zaostaly zatewdvanim trhu, tak jal
v mezir@&nim,.tak i meazitvrtletnim porovnani vykazaly solidn
zlepSeni, které pramentgaevsim ze zlepSeni podminek na t
s uhlim a koksem.

Tabulka &. 1 Hospod#&ské vysledky za 3Q 2010

Miliony 3Q Ocekavani
euro 2010 Konsenzus* | 2Q 2009 | Y/Y% Fio
Celkové

Vynosy 408,4 440,2 291,3 40,2 398,6
EBITDA 133,0 149 34,6 2844 126,5
EBIT 91,6 106 -10,3 n/a 87,5
Cisty zisk 48,5 70,9 276 | n/a 58,6

*median dle agentury Reuters

Komentai k vyhlaSenim vysledkim

ZlepSujici se podminky na trhu s uhlim a koksemlesp®

s omezovanim nakladvedly v mezirénim i mezikvartalnim
porovnani ke zlepSeni hospoeai spolénosti. Celkové vynosy
za 3Q se mezitme¢ zvySily o 40,2% na 408,4 miliégneuro
Hlavnim faktorem istu byly vyrazg vySSi prodejni ceny
koksovatelného a koksu. Za prvnich &ewmésiai vzrostly
mezirané ceny koksovatelného uhli o 48% naup&rnych 135
EUR/tunu a u koksu o0 76% na 255 EUR/tunu fetitn ctvrtleti

bylo dosazeno nejvysSich cen, ve 4Q 2010 dojddérkému
poklesu cen). Kirstu vysledk prispely také vysSi prodeje uhli v
tretim ctvrtleti, které se zvySily na 2 670 tisic tun uMe tretim

kvartalu byl objem prodaného koksu 200 tisic tuw¥, & oproti
piedchozimu kvartale pokles. Celkova produkce uhli 3@
doséahla hodnoty 2660 tisic tun a u koksu 238 tisic Pozitivré

vhiméme pokles provoznich nékiadkteré oproti pedchozimu
kvartalu poklesly o 2% na 260,14 milibruro. Nejvyrazgi ve

3Q poklesly naklady na mzdy a platy s@goke se spatbou
energii a materialu. Naklady na tunu uhli se vSagkwich deviti

mesicich zvySily na 73 euro zilekych 66 euro. U koksu v3ak

doSlo ke sniZzeni naklada jednu tunu, a to z 92 euro dosazen
v prvnich 9 ndsicich roku 2009 na 71 euro za 8siai 2010.
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VySSi provozni vynosy spale¢ s poklesem provoznich nakfadedly k ristu provozniho ziskiktery
mezikvartalg vzrostl o 27% na 91,6 miligneuro. Ziskna arovni EBITDA pak vzrostl 0 17% 1
133,02 miliori euro.Cisty zisk New World Resources dosahl hodnoty 48iJ®mi euro e 3Q 200¢
ztrata 27,6 miliod euro) coz je oprotifedchozimu kvartalu zday pokles.Zisk ve druhénttvrtleti
ve vySi 129,6 miliof euro byl ovlivien jednordzovym prodejem divize NWR Energy ve vyai
miliont euro. Finatni vysledek za 3Q 2010 skiihziskem téndt 28 miliomi euro. Pozitivre
hodnotime pokraujici poklescistého dluhu veretim ¢tvrtleti o 10% na 370 miliaineuro a vyrazné
zlepSeni provozniho cash flow na 106,2 milicguro (oproti druhémutvrtleti ndfist o 117%).Za
zlepSenim provozniho cash flow stoji jak velmi doprovozni vykonnost, tak i &ceni da&é ve vysi
22 milionid euro. Spolénost se také uvedla, Ze i nadale ponechavizajiS€nou nabidkuna gevzeti
Polskeé ¢Zebni spolénosti Bogdanka v celkové vysi 857 mil. Eukbera potrva do 29 listopadu tohc
roku.

Spolenost NWR ponechala prodéki cil pro tentarok, u uhli se fedpoklada produkce 11,5 milid
tun a u koksu 1 milion tun. Pro fiskélni r@R10 gedpokladaji prodeje ve vysi 10,5 milion tun uh
1,1 milioma tun koksu. Jak jiz byloiive uvedeno v poslednittvrtleti tohoto roku dojde knirnému
poklesu cen koksu a u nezaji®¢ produkce koksovatelného uhliodRedniétvrtleti roku je vsal
objemo nejsilrgjSim kvartal, coz by o kompenzovat mezikvartalni pokles prodejnich d2iky
vyraznému zlepSeni hospddai, dobrému toku pém z provoznicinnosti a poklesu zadluze
hodnotime vyhlaSené vysledky pozitévn
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VesSkeré informace uvedené ratto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankau (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych pagir
Praha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi z@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

V8echny zveejréné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vykiy Ze s
ohledem na z&mu rozhodnych skudeosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s ohleden
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se ztgrneéné informace a investii dopordgeni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravioé.
doporiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maielé.
Fio nenese odp@édnost za neopra¥né nebo reprodukovanéiesii nebo uviejnéni obsahu d&hto webovych stranekéetre informaci a
investiénich dopordgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil \&t§i nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitemiasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduiji na regulovanych trzich neffraypnebo nefimy
podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemé&dsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby &esii
investiénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastrdj nejsou sezndmeni s investimi
doporenimi fed jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&micich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvbrimvestinich dopordeni neni odvozena odg
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aiji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ugitého
stupré a snéru. Fio gredchazi setu zajniim pri tvorbé investinich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi astmi a pravidelnou vriti kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéicen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécqmo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyva na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &guro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu \kratkodobém horizontu nemusi dojit ke & investéniho doporgeni okamzi¢ po pgrekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 16.11.2010 Fio banka, a.s. mayuath3 investinich dopordeni. Z toho je 7 dopoteni k ndkupu, 1 dopoteni drzet a 4
doporeni akumulovat. Navic 1 dopd@eni je momentakav revizi. Tuto informaci zviejiiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovend
Vyhlaskoug. 114/2006 o poctivé prezentaci investch dopordeni §7.
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